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ABSTRAK 

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk menguji pengaruh pengumuman 

kebijakan ekonomi pada era pemerintahan presiden Joko Widodo terhadap 

volatilitas return saham perusahaan-perusahaan yang tercatat di bursa efek 

Indonesia tahun 2015-2016. Data yang digunakan dalam penelitian ini adalah 

harga penutupan harian (closing price) dan jumlah saham yang diperdagangkan 

pada perusahaan selama periode pengamatan yaitu H-30 H+30. Analisis yang 

digunakan adalah uji paired t-test, uji stasioner, analisis regresi berganda, uji 

asumsi klasik dan uji hipotesis. 

  Hasil penelitian didapatkan model terbaik pada tiap sampel berbeda-beda 

untuk model Fixed Effect. Hasil penelitian menunjukkan kebijakan ekonomi jilid 

2 pada era pemerintahan presiden Jokowi terhadap volatilitas saham, sedangkan 

terdapat korelasi positif saat pengumuman kebijakan ekonomi jilid 14. Terdapat 

perbedaan volume sebelum dan sesudah kebijakan ekonomi jilid 2, namun tidak 

terdapat perbedaan pada pengumuman jilid 14. Hasil penelitian juga menunjukkan 

tidak terdapat perbedaan pada ukuran perusahaan sebelum dan sesudah pada 

pengumuman kebijakan ekonomi jilid 2, namun terdapat perbedaan pada 

pengumuman  kebijakan ekonomi jilid 14. Hasil penelitiian juga tidak terdapat 

pengaruh ukuran perusahan  terhadap volatilitas return saham dan tidak terdapat 

pengaruh volume transaksi terhadap volatilitas return saham. 

Kata kunci: Volatilitas return saham, kebijakan ekonomi jilid 2, kebijakan 

ekonomi jilid 14, return saham, ukuran perusahaan, volume 

transaksi.
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ABSTRACT 

 The purpose of this study was to examine the effect of economic policy 

announcements in the era of President Joko Widodo's administration on the 

volatility of stock returns of companies listed on the Indonesian stock exchange in 

2015-2016. The data used in this study is the daily closing price (closing price) 

and the number of shares traded in the company during the observation period, 

namely H-30 H+30. The analysis used is paired t-test, stationary test, multiple 

regression analysis, classical assumption test and hypothesis testing. 

 The results of the study showed that the best model in each sample was 

different for the Fixed Effect model. The results showed that economic policy 

volume 2 in the era of President Jokowi's administration on stock volatility, while 

there was a positive correlation during the announcement of economic policy 

volume 14. There was a difference in volume before and after the economic policy 

volume 2, but there was no difference in the announcement of volume 14. The 

results also shows that there is no difference in company size before and after the 

announcement of economic policy volume 2, but there is a difference in the 

announcement of economic policy volume 14. The results of the study also did not 

show the effect of company size on the volatility of stock returns and there was no 

effect of transaction volume on the volatility of stock returns. 

Keywords: Stock return volatility, economic policy volume 2, economic policy 

volume 14, stock returns, firm size, transaction volume. 
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