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ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh kepemilikan 
pemerintah dan penghindaran pajak terhadap biaya utang pada perusahaan Badan 

Usaha Milik Negara (BUMN). Penelitian ini menggunakan dua variabel 
independen, yaitu kepemilikan pemerintah yang diproksikan dengan rasio jumlah 
saham yang dimiliki pemerintah terhadap total saham beredar, dan penghindaran 

pajak yang diproksikan dengan Effective Tax Rate (ETR), yaitu beban pajak dibagi 
dengan laba sebelum pajak. Variabel dependen dalam penelitian ini adalah biaya 

utang yang diproksikan dengan rasio antara beban bunga dan total utang (Cost of 
Debt). Populasi dalam penelitian ini adalah seluruh perusahaan BUMN yang 
terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2019–2022. Teknik sampling yang 

digunakan adalah purposive sampling dengan total 19 perusahaan yang memenuhi 
kriteria selama empat tahun pengamatan, sehingga diperoleh 76 observasi. Metode 

analisis yang digunakan adalah regresi data panel. Hasil penelitian menunjukkan 
bahwa kepemilikan pemerintah berpengaruh signifikan terhadap biaya utang, 
sedangkan penghindaran pajak tidak berpengaruh signifikan terhadap biaya utang 

pada perusahaan BUMN. 

Kata Kunci: Kepemilikan Pemerintah, Penghindaran Pajak, Biaya Utang, BUMN, 
Cost of Debt 



  

ABSTRACT 

This study aims to analyze the effect of government ownership and tax avoidance 

on the cost of debt in State-Owned Enterprises (SOEs). This research employs two 

independent variables: government ownership, which is proxied by the ratio of 

shares owned by the government to the total outstanding shares, and tax avoidance, 

which is proxied by the Effective Tax Rate (ETR), calculated as tax expense divided 

by earnings before tax. The dependent variable in this study is the cost of debt, 

proxied by the ratio of interest expense to total debt. The population in this study 

consists of all SOEs listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX) for the 2019– 

2022 period. The sampling technique used is purposive sampling, resulting in a 

total of 19 companies that met the criteria over four years of observation, producing 

76 observations. The analysis method used is panel data regression. The results 

show that government ownership has a positive and significant effect on the cost of 

debt, while tax avoidance does not have a significant effect on the cost of debt in 

SOEs. 

Keywords: Government Ownership, Tax Avoidance, Cost of Debt, State-Owned 

Enterprises, ETR 
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