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ABSTRAK 

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk menganalisis pengaruh hedging risiko mata 

uang asing yang diproksikan dengan Foreign Currency Derivatives (FCD), kebijakan 

dividen yang diproksikan dengan Dividend Payout Ratio (DPR), profitabilitas yang 

diproksikan dengan Return On Asset (ROA) dan leverage yang diproksikan dengan 

Debt to Equity Ratio (DER) terhadap nilai perusahaan. Sebagai nilai perusahaan, 

penelitian ini menggunakan proksi Tobins’Q. Sampel yang digunakan dalam 

penelitian ini berjumlah 21 sampel perusahaan manufaktur yang tercatat di Bursa 

Efek Indonesia (BEI) dari periode tahun 2014 sampai dengan tahun 2019. Teknik 

pengambilan sampel menggunakan purposive sampling. Penelitian ini menggunakan 

software Eviews 9, dengan regresi data panel. Hasil penelitian menunjukkan bahwa 

bahwa terdapat pengaruh antara Return On Asset (ROA) terhadap nilai perusahaan, 

sedangkan Foreign Currency Derivatives (FCD), Dividend Payout Ratio (DPR) dan 

Debt to Equity Ratio (DER) tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan. 

Kata Kunci: Foreign Currency Derivatives (FCD), Dividend Payout Ratio (DPR), 

Return On Asset (ROA), Debt to Equity Ratio (DER) dan nilai perusahaan. 
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ABSTRACT 

The purpose of this study is to analyze the effect of foreign currency risk hedging as 

proxied by Foreign Currency Derivatives (FCD), dividend policy proxied by 

Dividend Payout Ratio (DPR), profitability proxied by Return On Asset (ROA), and 

leverage proxied by Debt to Equity Ratio (DER) to firm values. As a firm value, this 

study uses the proxy Tobin’s Q. The sample of this study are 21 samples of 

manufacturing companies listed in Indonesia Stock Exchange 2014-2019 period. 

Sampling techniques uses purposive sampling. This study uses Eviews 9 software, 

with panel data regression. The result show that there is an influence between Return 

On Asset (ROA) on firm value, while Dividend Payout Ratio (DPR), Foreign 

Currency Derivatives (FCD) and Debt To Equity Ratio (DER) have no effect on firm 

value. 

Keyword: Foreign Currency Derivatives (FCD), Dividend Payout Ratio (DPR), 

Return On Asset (ROA), Debt to Equity Ratio (DER) and firm value. 
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